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A A

Adossagszolgalati mutatok: Az orszag kiilfoldi hitelezokkel szembeni addssagszolgalatabol és a
fizetési mérleg fObb adataibdl szamolt mutatdk. A legfontosabb adodssagszolgéalati mutatok azt
fejezik ki, hogy az adott iddszakban teljesitendé addssagszolgélat hany szézaléka a bruttdé nemzeti
terméknek, az aru- €s szolgaltatasexportnak, valamint a devizatartalékoknak. Az MNB rendszeresen
szamitja és kozzéteszi oket.

AFTI: gyorsitott finanszirozasi kezdeményez¢és.

Aggregalt Kereslet: A tervezett fogyasztds, beruhazas, az aruk és szolgéltatdsok vasarlasara
forditandé kormanyzati kiadasok Osszege, valamint az aruk és szolgaltatdsok netté exportja (az
export és import kiilonbsége).

Alapkamat: Az MNB altal kozzétett iranyadd kamatlab. Jelentdsége ma mar nem elsOsorban a
piaci kamatok befolyasolasdban van, hanem abban, hogy tobb kedvezményes konstrukcid
kamatozasa kotddik hozza. Az alapkamathoz kotddnek emellett a gazdasadgban alkalmazott
kiilonbozd biintetd jelleghi, példaul késedelmi kamatok is.

Alap vagy maginflaciés mutaté: Szamitdsa a fogyasztoi arindexbdl torténik, abbol kihagyva a
nem feldolgozott élelmiszereket, a haztartdsi energiat és jarmiiiizemanyagot, az egyéb idényaras
terményeket, a TB altal timogatott gydgyszereket, a hatosagi aras szolgaltatasokat, valamint a sajat
tulajdont lakésszolgaltatast.

Az allamadéssag: minden olyan hitelviszonyon alapuld fizetési kotelezettség, amely az
allamhaztartas valamelyik alrendszerét terheli.

Allamhaztartas: A korméanyzat kozponti koltségvetésének, az elkiilonitett pénzalapoknak, a
tarsadalombiztositasi alapoknak és a helyi onkormanyzatok koltségvetésének dsszessége.

Allamhaztartas elsédleges egyenlege: Az allamhaztartas napi mitkddése soran kialakult egyenleg,
a bevételek ¢és kiadasok kiilonbsége. Nem tartalmazza a lejard hitelek toketorlesztését, a
kamatfizetéseket és a privatizacids bevételeket.

Allamkétvény: Hosszl lejarati allampapir. A nemzetkozi felosztas szerint (bar tobbféle létezik)
altalaban tiz évnél, a magyar gyakorlatban az egy évnél hosszabb futamidejlicket nevezik igy.
Maximalis futamidejiik tobb évtized is lehet. Kibocsatdjuk lehet az allamkincstar vagy a
tarsadalombiztositasi alapok. A hidny finanszirozasa mellett az allamkotvények fontos szerepet
jatszanak a pénzmennyiség jegybanki szabalyozédsaban (sterilizacio, repo) és a bankkdzi atutaldsi
forgalomban. Kamatozasuk lehet fix vagy valtozo, forgalomba hozataluk zartkori vagy nyilvanos.
A nyilvdnosan kibocsatott allamkotvényeket az Allamadossag Kezelé Kozpont rendszeresen
megrendezett aukciokon vagy/és jegyzéssel értékesiti. A befektetOk tobbségéhez az elsddleges
forgalmazokon keresztiil jut el, akik a masodlagos forgalomnak is 6 résztvevdi. Az
allamkotvényeket bevezetik a tézsdére is. Specialis fajtija a lakossag szamara kibocsatott kincstari
takarékkonyv, illetve kiilonleges fajta volt még a konszolidacios kotvény is, amely 1990-es évek
elején bankok helyzetének rendezésére szolgalt.

Allampapir: Az allam 4ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Minden esetben az
allam adossagat testesiti meg. Tobbnyire allampapirnak tekintik még a jegybanki, valamint a
tarsadalombiztositasi alapok altal kibocsatott, allami garancidval rendelkezd értékpapirokat is.
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Kibocsatasuk célja legtobbszor a koltségvetés (illetve a TB-alapok) hianyanak fedezése, de
eléfordul, hogy egy konkrét allami beruhazas finanszirozasara szolgélnak. Emellett fontos szerepet
jatszanak a pénzmennyiség jegybanki szabalyozasaban ¢és a bankkozi atutaldsi forgalomban is.
Részben allampapirok kibocsatasaval tortént a bankkonszolidacid is. Kibocsatasuk lehet zart vagy
nyilvanos. A nemzetkdzi felosztas szerint az egy évnél rovidebb lejaratiiakat kincstari valtonak, az
egy ¢s tiz év kozottieket kincstarjegynek, a tiz évnél hosszabb futamidejiicket allamkotvénynek
nevezik. A hazai gyakorlatban az egy évnél rovidebb lejaratiakra hasznaljak a kincstarjegy, az
ennél hosszabbakra az allamkotvény elnevezést. Az eldbbieket aukcion, az utobbiakat tobbnyire
aukcion vagy/és jegyzési eljardssal hozzdk forgalomba. Az allampapirok kibocsatasat az
Allamadossag Kezelé Kozpont szervezi, piaci forgalmuk jorészt az elsédleges forgalmazok
halézatan keresztiil zajlik, s a tézsdére is bevezetik 6ket. Ma mar vagy egyaltalan nem nyomtatjak
ki 6ket vagy csupan egyetlen, 6sszevont cimlet késziil, amit a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar
Rt.-nél helyeznek letétbe. Forgalmuk igy értékpapirszamlak kozotti atirassal torténik. Specidlis, a
lakossag szamdra konnyen elérhetd, kinyomtatott és a postahivatalokban kaphatdé formajuk a
kincstari takarékkotvény ¢€s a  kincstari takarékjegy. Az allampapirokat altaldban a
legbiztonsagosabb, gyakorlatilag kock4zatmentes befektetésnek tekintik, mivel az 4allam
hagyomanyosan a legjobb addsnak szamit. Emiatt hozamalakuldsuk jelentds hatdssal van a piaci
kamatszintre.

Arfolyam: Az az ér, amelyért valamilyen értékpapirt, valutat, devizat, tézsdei terméket adott
pillanatban a piacon meg lehet vasarolni vagy el lehet adni. Hatékony piac esetén kifejezi a piac
értékitéletét az adott termékrdl, azt hogy a rendelkezésre 4ll6 informaciok szerint a j6vében milyen
jovedelmet, milyen iitemezésben és milyen id6tavon képes nyujtani tulajdonosanak. Devizak,
valutdk esetében az altaluk képviselt vasarlderdt fejezi ki, vagyis azt az aranyt, amelyen kiilonféle
javak értiik megvasarolhatok. Kiilonbséget az jelent, hogy a devizakat a bankok a valutaknal az
tigyfél szdmara elénydsebb aron adjék-veszik, mivel ezt nem terheli a pénztari miivelet, valamint a
pénz Orzésének szallitasi koltsége.

Arfolyamkockazat: A devizaban denominalt pénziigyi eszkozok tulajdonosainak abbol fakadd
kockazata, hogy az arfolyam elmozduldsidval az 4ltaluk tartott eszkéz hazai fizetdeszkdzben
kifejezett értéke megvaltozik.

Arfolyam-lebegtetés: Olyan arfolyam-politika, amely a valuta drfolyaméanak folyamatos alakitasat
a piacra bizza, jegybanki vagy egyéb beavatkozas nélkiil.

Arstabilitas: Az arszint valtozatlansagival, vagy nagyon alacsony (0-2 szazalék) inflacioval
jellemzett gazdasagi kornyezet, ahol a gazdasagi szereploket fogyasztasi és beruhdzasi dontéseik
meghozataldban az inflacié nem dontési tényezo.

Atlagkereset: A foallasban, teljes munkaidében foglalkoztatottak részére fizetett keresettomeg
(bérkoltség) egy fore jutd havi atlaga. A mindenkori havi atlagkereset részét képezi a kifizetés
hoénapjaban az alapbér, bérpotlek, a kiegészitd fizetés, valamint prémium, jutalom, a 13. és tovabbi
havi fizetés is.

B

Bankkézi piac: A pénz (hitelek), a devizak és egyes értékpapirok (dontéen allampapirok)
szabalyozott, de nem szervezett piaca, melynek résztvevoi kizardlag a pénzintézetek. A bankkozi
piacra a nagy értéki lizletek jellemzdk. A kereskedés tobbnyire kozvetleniil a résztvevok kozott,
ritkabb esetben brokerek kozvetitésével telefonon vagy szamitdgépes rendszer segitségével zajlik.
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Bankkozi zsiréorendszer: A bankok kozotti atutalasforgalmat lebonyolitd ¢és elszamolo
elektronikus rendszer.

Bazis: 1. Viszonyitési alap, kiindul6 allapot. Az az érték, amihez viszonyitva egy gazdasagi mutato
értékelhetd. A legtobb esetben az el6z6 év vagy az el6z0 év azonos iddszakénak (bazisidoszak)
hasonl6 adata. 2. Azonos termék kozelebbi €s a tdvolabbi hatdriddre kialakult dranak kiilonbsége a
hataridds piacon.

Bazispont: Ertékek, a legtobb esetben arfolyamok valtozasanak legkisebb lehetséges mértéke. A
devizaarfolyamokat négy tizedes jegyig szamoljak ki, igy ebben az esetben egy bazispont 0,0001
egység, kotvényarfolyamokat, hozamokat, banki kamatokat két tizedes jegyig szdmoljak ki (bar
akad kivétel), igy ezekben az esetekben egy bazispont 0,01 szazalékpont.

Bearish piac: Az olyan piac elnevezése az amerikai- és onnan atvéve a magyar tézsdei zsargonban,
amelyre az arfolyamok esése jellemzo.

Bessz: Az arfolyamok folyamatos, tartds esése a toézsdén.

Bér: A munkaviszonybol szarmazé jovedelem. A munkabér fogalma a pénzben kifizetett 6sszegek
mellett tartalmazza a munkabérnek mindsiilé természetbeni juttatdsokat is.

Blue chip: Elsé osztalya részvény. A legmegbizhatobb, legjobbnak mindsitett tarsasagok
részvényeinek elnevezése az amerikai — €s onnan atvéve a hazai — tézsdei zsargonban.

Boom: Az arfolyamok hirtelen, robbanasszerti emelkedésének elnevezése a tézsdei zsargonban.
Bonitas: Hitelképesség.

Brutté allampapir-piaci kibocsatas: Meghatarozott id6szak alatt kibocsatott dsszes allampapir.
Magaban foglalja a koltségvetés hianyanak fedezésére €s egyéb célokra kibocsatott allampapirokat,
valamint az ugyanezen iddszak alatt lejard korabbi allampapirok visszafizetéséhez sziikséges
mennyiséget.

Brutt6 arfolyam: K6tvényeknél az az arfolyam, amely tartalmazza a kibocsatas, illetve a legutdbbi
kamatfizetés ota felhalmozodott idéaranyos kamatot.

Brutt6 Hazai Termék, GDP: A gazdasag altal adott id6szakban — ez altalaban egy év - eldallitott
Osszes termék €s szolgaltatas értéke. A gazdasagi fejlodés ma elfogadott legfontosabb mérdszama.

Brutté kamatlab: Az a kamatlab, amelyet egy kamatozé értékpapir vagy betét utdn fizetnek, a
kamatot terhel6 ad6 levonasa nélkiil.

Brutt6 kereset: A személyi jovedelemadot, az egészségbiztositasi és nyugdijjarulékot, valamint a
munkavallaloi jarulékot is tartalmazo alapbér és egyéb jogcimeken fizetett kereseti elemek
(bérpotlék, kiegészito fizetés, prémium, jutalom, 13. és tovabbi havi fizetés) 0sszege.

Brutt6 Nemzeti Termék, GNP: A gazdasag altal adott idészakban — ez altaldban egy év —
eldallitott Osszes termék és szolgaltatas, amihez még hozzatartoznak a kiilf6ldon levd tulajdonbol
szarmazo bevételek is.

BUBOR, budapesti bankkozi hitelkamatlab, Budapest Interbank Offered Rate: A bankkozi
pénzpiacon képzett irdnyadd kamatlabak. A londoni LIBOR mintdjara alakitottdk ki. Az MNB
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allapitja meg és teszi kdzz¢é naponta nyolc kereskedelmi bank ajanlatai alapjan. A bankok arra is
kotelezik magukat, hogy amennyiben vannak sszehasonlithaté ajanlataik tizletet is kdtnek. A nyolc
bank koziil a két legszélesebb marzsot kialakito helyére havonta tjabbak 1épnek. Az egy és harom
honapos BUBOR-ra hataridds tigyletek is kothetdk a tézsdén.

Bullish piac: Az olyan piac elnevezése az amerikai — s onnan atvéve a magyar — tdzsdei
zsargonban, amelyre az arfolyamok emelkedése jellemzo.

BUX, Budapesti Tézsdeindex: A Budapesti Ertéktézsde hivatalos indexe. Szamitasat kisérleti
jelleggel 1991-ben vezettétk be még BTI néven. Ekkor hat tarsasdg részvényeinek
arfolyammozgésat tartalmazta. 1995. januar 1-je 6ta hivatalos index, neve ekkor BUX-ra véltozott.
Ertékeit visszaszamoltak 1991. januar 2-aig, kiinduld értéke ekkor 1000 pont. 1997. aprilis 1-jéig
naponta egyszer, az atlagarak alapjan, azota a kereskedési idd alatt folyamatosan szdmitjak. 1999
szeptemberéig kapitalizacid-sulyozasu index, azota kdozkézhdnyad-stlyozast index. Kosarat évente
kétszer, aprilis 1-jével és oktober 1-jével vizsgaljak feliil. 1997 6ta a szarmaztatott piacon hataridds
tigylet is kotheto ra.

C, Cs

Cash flow kimutatas: Egy vallalkozas pénziigyi helyzetében adott iddszakban bekovetkezett
valtozasokat tartalmazo kimutatds. Tartalmazza a felhasznalt finanszirozasi forrasokat és azok
felhasznalasat.

Céltartalék: Elore lathatdé veszteségek ellensulyozéasara félretett 0sszeg. A pénzintézeteket és
befektetési szolgaltatokat torvény kotelezi céltartalékok képzésére az altaluk vallalt hitelezési,
illetve befektetési kockdzatok utan.

Cserearany: Egységnyi import megvasarlasahoz sziikséges egységnyi export aranya. Romlasa a
fizetési mérleg romlasat, javulasa a fizetési mérleg javulasat okozza.

Cstiszé leértékelés: A valuta rendszeres, elére bejelentett mértékli €s tlitemli leértékelése mas
valutakhoz képest. A magas inflacio altal okozott pénziigyi bizonytalansag esetén megbizhatosagot
¢s kiszamithatdsdgot visz a gazdasagba. Folyamatosan fenntartja a hazai és idegen valuta
vasarloerejének aranyat, mikdzben kiszdmithatova és tervezhetové teszi a nemzetkozi fizetési
forgalmat, ugyanis kikiisz6boli a varatlan nagyobb Osszegii leértékelések altal okozott sokkot. Ezzel
egyben mérsékli a valuta elleni, a helyzetet sulyosbitoé spekulacios tamadasok veszélyét is, igy az
inflaci6 elleni kiizdelem és a gazdasagi stabilizacié egyik eszkoze. Sikerrel alkalmaztak tobb
orszagban, példaul Izraelben és Lengyelorszagban is. Magyarorszagon 1995 marciusaban a Bokros
csomag keretében vezették be.

D
DAX, Deutche Aktienindex: A német tézsdék legismertebb indexei.
Deficit: Hiany, veszteség. Az az 6sszeg, amelyekkel a bevételeket a kiaddsok meghaladjak.

Deflacio: A pénz vasarloerejének, igy értékének ndvekedése. Az inflacio ellentéte.
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Dekonjunktira: A gazdasagi tevékenység visszaesése. A kereslet és a termelés mérséklodése.
Erintheti az egész gazdasagot vagy csupan egy agazatot.

Denominacié: A pénziigyi kovetelések, tartozasok devizaneme. Esedékességkor a denomindcid
szerinti devizaban kell teljesiteni.

Derivativ termék: szarmaztatott termék
Derivativ iigylet: szarmaztatott tigylet
Devalvacio: leértékelés

Deviza: Kiilfoldi pénzre sz616 kovetelés, szamlakovetelés, szamlapénz. Lényegében a készpénzen
¢s csekken kivill a pénz valamennyi megjelenési formaja. Az atutaladsi forgalomban pénzként
hasznalatos. Tagabb értelemben ide tartoznak a kotvényen és egyéb értékpapiron alapuld
kovetelések 1s. Nem szamitanak azonban devizdnak a kereskedelmi széllitasokon alapuld
kovetelések mindaddig, amig vagy egy bankszamlan meg nem jelennek, vagy értékpapirformat nem
Oltenek. A bankok a devizdkat valamivel alacsonyabb arfolyamon adjak, és magasabb arfolyamon
vasaroljak a valutaknal, mivel ilyenkor csak szamldkon torténik véltoztatas. fgy az ilyen tigyletet
nem terheli a pénztari miivelet, valamint a pénz szallitasanak és drzésének koltsége.

Devizapiac: A kiilonféle devizak azonnali és hataridds piaca.

Devizatartalék, nemzetkozi tartalék: Egy orszdg — tobbnyire jegybank — nemzetkdzi fizetési
eszkozokben tartott készlete. Felhalmozasanak célja, hogy kiilonb6z6 egyensulyi zavarok esetén
legyen mod a piaci beavatkozdsra a fizetési mérleg poétlasara vagy a valuta arfolyaménak
fenntartasara. Kordbban a tartalékokat elsdsorban aranyban halmoztak fel. Ma mar az a jellemzd,
hogy a nemzetkozi fizetési forgalomban haszndlt valutdkban, pontosabban azokban kibocsatott
rovid lejarata allampapirokban tartjdk. Ez még némi hozamot is biztosit. A tartalékok
nemzetkozileg elfogadott biztonsdgos szintje az orszadg hat honapi importsziikségletének megfeleld
Osszeg.

Dezinflacié: Az inflacio csokkentése, illetve csGkkenése.

Diszazsio: Az az érték, amellyel egy értékpapir- kiilonleges esetben bankjegy vagy érme-
névértékénél eladési ara alacsonyabb. Ellentéte az 4zsi6.

Diszkontkincstarjegy: Olyan kincstarjegy, amelyet a kibocsataskor a névértéknél (diszkontalt)
aron értékesitenek. Lejaratkor a befektetd a névértéknek megfeleld Osszeget kapja vissza. Igy

kamatfizetés helyett arfolyamnyereséget biztosit.

Diverzifikacio: A befektetések megosztasa a kockazat csokkentése céljabol.

E, E

EBIT: Earnings before interest and taxes, ad6zas és kamatfizetés elotti nyereség. Egy vallalkozas
adott id6szak alatt elért teljes tevékenységének eredménye, amelybdl nem vontak le sem a fizetendd
adokat, sem pedig a hitelezéknek fizetendé kamatokat.
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Effektiv kamatlab: Eves kamatlab, amelynek szamitasakor azonban figyelembe veszik a kamat-
elszdmolasi ciklusok szamat is. Az év kozben elszamolt kamatok az effektiv kamatban tokésitve
szerepelnek, igy kamatos kamatot tartalmaz.

Egyszintii bankrendszer: A monetaris politikdért felelds jegybank kozvetlen hitelkapcsolatban van
a vallalatok és lakossag széles korével.

Elemi beszamold: a kozponti, illetve a fejezeti kezelésti eldiranyzatnak, a koltségvetési szervnek,
az alapnak - a beszamolasi és konyvvezetési kotelezettségérdl szoldo kormdnyrendelet alapjan
készitett - éves koltségvetési beszamoloja.

Elemi koltségvetés: a kozponti, illetve a fejezeti kezelésti eldiranyzatnak, az 6nalldan és a részben
onalléan gazdalkodo6 koltségvetési szervnek, az onalldoan gazdalkodo kozponti koltségvetési szerv
részjogkort koltségvetési egységének; az elkiilonitett allami pénzalapnak és a tdrsadalombiztositds
pénziigyi alapjainak (a tovabbiakban egyiitt: alapok) - a bevételeket és a kiaddsokat részletes
jogcimenként és tevékenységenként (funkcionként) tartalmazd, a foglalkoztatottak létszdmara és
Osszetételére, a koltségvetési feladatmutatdkra is kiterjedd — koltségvetése.

Elkiilonitett Allami Pénzalap: melyet létrehozni csak torvénnyel lehet, amelyben meg kell
hatarozni az alap rendeltetését, bevételi forrasait, a teljesithetd kiadasok korét, valamint az alappal
val6 rendelkezésre jogosult, a felhasznélasért felelds minisztert.

Elsédleges piac: Az a piac, ahol az értékpapirok kibocsatasakor elsd eladasuk torténik.

Elszamolohaz: A tdézsdei iigyletek elszamoldsat végzd intézmény. Lehet a tdzsde része, de
miikodhet attél fiiggetlen szervezetben is. Az ligyletkdtések adatait az Elszamolohdz naponta
megkapja, elszamolja a felek pozicioit, és gondoskodik a meghatdrozott idon beliili teljesitésrdl. Az
elszamolohazak az elszamolasi tevékenység mellet kiterjedt garanciarendszert mikddtetnek, amely
a tozsdei lizletkotések biztonsagat szavatolja.

Emisszié: Ertékpapir vagy pénz kibocsatasa.

EMU: Gazdasagi és Monetaris Unid

Eszkozaranyos nyereség, ROA, return on assets: Pénziigyl mutatd, amely a tarsasag egészének
eredményességét jelzi, vagyis azt, hogy 0Osszes eszkdze milyen aranyu nyereséget hozott a

tulajdonosoknak.

EURIBOR: a frankfurti bankkdzi piacon az Eurd betétekre jegyzett, és a megfeleld
kamatperiddushoz mérhetd iddszakra vonatkozo6, éves, szazalékban kifejezett kamatlab.

Eurdpa hitel: egy olyan éven tuli lejarata hitel, amelyhez kezességvallalo intézmények, ill. MFB
altal nyujtott kézfizetd kezességvallalas kapcsolodhat.

Expanziv monetaris politika: Az aggregalt kereslet bdviilését (a pénzmennyiség gyorsabb

novekedését, alacsonyabb redlkamatokat vagy leértékeltebb arfolyamot) eredményezd monetaris
politika.

F

Fed, Federal Reserve System: Az USA jegybankjanak szerepét betoltd intézményrendszer.
6
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Fedezeti mutaté: Pénzligyi mutatd, amely a tarsasdg alaptevékenységének jovedelmezdségét
mutatja. Azt fejezi ki, hogy az értékesitési arbevétel és az onkoltség kiilonbsége (bruttd fedezet)
hogyan aranylik a tarsasag bevételeihez.

Fejlesztés: olyan - alapvetden felhalmozasi kiaddsokban megtestesiilo - tevékenység, amely 1j,
vagy a korabbindl miiszaki, technikai szempontbdl korszerlibb targyi eszkozok létrehozasara
iranyul, illetve a meglévd targyi eszkozok miiszaki, technikai paramétereinek korszertisitését
valdsitja meg.

Felhalmozasi id6: Nyugdijpénztar tagjdnak elétakarékossagi ideje: lejartaval lehet kérni az egyéni
szamlan felhalmozott Osszeg egészében vald kifizetését vagy jaradékka vald Aatalakitasat. A
felhalmozési id6 alapesetben minimalisan tiz év, de lehet rovidebb, ha az egyéni szdmla tulajdonosa
valamilyen médon nyugdijjogosultta valik.

Felhalmozédott kamat: Az az 6sszeg, amivel a még le nem jart kotvény kibocsatésa, illetve utolsé
kamatfizetése 6ta kamatozott.

Feliigyeleti szerv: a koltségvetési fejezet meghatarozott eldiranyzatainak tervezéséért,
végrehajtasaért, a felhasznalasardl vald elszamolasaért, a fejezethez tartozo koltségvetési szervek,
elkiilonitett allami pénzalapok, illetdleg feladatok feliigyeletéért, pénzellatasaért és ellendrzéséért,
illetve mindezek szabalyozasaért felelds szerv.

Fiskalis politika, koltségvetési politika: Az allamhaztartas bevételeinek, kiadasainak és hidnyanak
tudatos alakitdsa. Célja nem pusztan az allami kiaddsok fedezetének a biztositdsa, hanem a
gazdasagi folyamatok befolyasolasa. Legfobb eszkdze az adok, adokedvezmények, a kiilonféle
allami tAmogatédsok és nem utolsosorban az allami beruhdzéasok alakitésa.

Fixing: A piaci arak — esetleg arajanlatok — 6sszegytijtésével és atlagolasaval kialakitott rogzitett ar.
Lehet tajékoztatd jellegi, ilyenek példaul az MNB devizadrfolyamai, és lehet olyan ar, amelyen —
példaul tézsdén — az adott idészakban 1étrejott lizleteket elszamoljak.

Fizetési mérleg: Az orszdg valamennyi devizaban, illetve valutdban meghatirozott iddszak alatt
teljesitett fizetési forgalmanak mérlege, beleértve a tdkeimportot és —exportot, valamint a
kolesonokhoz kapcsolddd kamatfizetéseket. Egyarant tartalmazza az allam, a vallalkozdsok és a
maganszemélyek hatdron talnyulo kifizetéseit és bevételeit.

Fogyasztoi arindex: A KSH altal, reprezentativ modszerrel késziil. A célcsoport kiemelt, a
fogyasztasban fontos szerepet betdltd javak, melyek lehetdség szerint hossza idon at képviselik, a
fogyasztas kiillonbozo teriiletit. A fogyasztéi arindex a reprezentdnsok egyedi arindexeinek
sulyozott atlaga.

Foly6 fizetési mérleg: Az orszag valamennyi devizaban illetve valutaban meghatarozott idészak
alatt teljesitett fizetési forgalmanak mérlege, amelyben azonban nem szerepelnek a tékeimport és —
export, valamint a kolcsonfelvételek ¢és torlesztések adatai. Beleszamitanak azonban a
tokebefektetések utani jovedelemmozgasok, illetve kamatfizetések. Igy Gsszességében mutatja az
orszag nemzetkozi gazdasagi tevékenységének teljesitményét. Egyardnt tartalmazza az allam, a
vallalkozasok és a maganszemélyek hataron tulnyul6 kifizetéseit €s bevételeit.

FORWARD: hataridds devizaiigylet.
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G, Gy

Gazdasagi és Monetaris Unio, EMU: Az Europai Unid orszagainak gazdasagi és pénziigyi
egyesiilése, amelynek orszdgai az 1) kozos valuta, az eurd bevezetése mellet dontottek.
Kialakulasaval egységes alapokon miikdodo, befektetoknek egységes feltételeket kindld europai
toke- és pénzpiac alakul ki. A Gazdasagi és Monetaris Uni6 tagjai vallaltak, hogy alavetik magukat
egy kozos eurdpai monetaris politikanak, és létrehoztdk az ehhez sziikséges intézményrendszert,
amelynek ¢élén az Eurdpai Kozponti Bank all. Az EMU-hoz val6 csatlakozas gazdasagi feltétele az
un. maastrichti feltételek teljesitése.

H

Hiperinflacié: Szélséségesen magas inflacido. Rendszerint havi 50 szdzalékot meghalad6
arszinvonal-emelkedés jellemzésére hasznéaljdk. A pénz nem vagy csak részben tolti be
hagyomanyos funkcioit (fizetési eszkoz, megtakaritasi forma).

HIPCS: sulyosan eladosodott legszegényebb orszagok.

Hivatalos devizaarfolyam: A kiilfoldi devizak hivatalos, az MNB altal naponta megallapitott és
kozzétett arfolyama. A jegybank a bankkozi devizapiacon sziiletett lizletek, illetve az ajanlatok
Osszegyljtésével, valamint keresztarfolyamok alapjan alakitja ki.

Hosszi lejarata papir: Olyan értékpapir, melynek futamideje hosszabb, mint 6t év.

Hozam: A befektetésen elérhetd tényleges nyereség aranya. Lehet osztalék, kamat vagy
arfolyamnyereség, illetve akar ezek kombinacidja is. Szazalékos formaban szoktak kifejezni.

Hozamgorbe: A kiilonbozo lejaratu, azonos kockazatu hitelek (allampapirok) kamatlabat mutato
gorbe grafikonon abrazolva. Normadlis esetben a rovidebb lejarath hitelek kamatlaba alacsonyabb, a
hosszabbaké magasabb, vagyis a futamidé (lekotési id6) novekedésével parhuzamosan a kamatok
emelkednek. A hozamgorbe igy emelkedd. Ha azonban a piac az inflacio, és igy a kamatok
csokkenésére szamit, a rovidebb lejaratu hitelek (betétek) kamata magasabb lehet a hosszabb
lejaratuakénal. Az igy kialakuld siillyedd gorbe a forditott vagy inverz hozamgorbe. Pénziigyi
szamitasoknal, amennyiben nincs jelent0sége, az egyszeriiség kedvéért gyakran figyelmen kiviil
hagyjék a futamid6tdl fiiggden eltérd kamatszintet, és egyenes hozamgdrbével szdmolnak. Ez a
valosagban csak kiilonleges esetben fordul elo.

I
IBRD: Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (Vilagbank).

Id6 inkonzisztencia: A gazdasagpolitika egésze, illetve egyes részei leirdsara haszndlatos kifejezés.
Id6 inkonzisztenciarol beszEliink, ha jelenben optimalis gazdasagpolitika a jovoben varhatéan nem
lesz optimadlis, és ez altal a kormanydsztonzést érez a meghirdetett politikatol valo eltérésre.
Legjellemzobb példaja, ha az inflacio mérséklését megcélzd gazdasagpolitika a bértargyalasokat
kovetden a varakozasoknal magasabb inflaciot gerjeszt, magasabb ndvekedési vagy jobb kiilsd
egyensuly érdekében.

ICSID: beruhazasi vitak rendezésének nemzetkdzi kdzpontja.



Magyar Allamkincstar
Kozgazdasagi Igazgatosag

IDA: Nemzetkozi Fejlesztési Tarsulds (IBRD csoport tagja).
IMF: Nemzetkozi Valutaalap.

Importfedezeti mutaté: Az orszag devizatartalékainak €s importsziikségletének viszonya. Azt
fejezi ki, hogy a devizatartalékok értéke hany honapi import finanszirozasara elegendd. A
nemzetkdzileg altalanosan elfogadott érték hat honap.

Indikatorok: Gazdasagi, pénziigyi valtozok, amelyek eldzetes informécidt nyljtanak a gazdasag
allapotarol és segitenek eldrejelezni a jovOben varhato folyamatokat.

Inflacio: A pénz vasarloerejének, igy értékének a csokkenése. A fogyasztoi arak emelkedésének
alapjan szamoljak oly médon, hogy megfigyelik egyes teriileteken €s egyes dgazatokban az arak
emelkedését. Ezt aztan statisztikai modszerekkel atlagoljak, amelynek soran figyelembe veszik egy
elképzelt, atlagos fogyaszté atlagos fogyasztasat (fogyasztdi kosar), amelynek alapjan
meghatarozzak az adott idészakra érvényes inflaciot.

Inflacids célkovetés: Olyan monetaris politikai keretrendszer, melyben a jegybank explicit modon
deklaralja a jovobeni inflacio alakulasara vonatkozo célkitiizéseit, és kotelezettséget vallal a célok
teljesitésére.

Inflacios varakozas: Valamely jovobeli idOpontra vagy idOszakra vart, tervezett inflacio.

Intervencios sav, ingadozasi sav: Az a sav, amelyben egy deviza arfolyama egy masik devizaval
szemben a devizapiacon mozoghat. Amennyiben az arfolyam kimozdulna az intervencids savbol, az
érintett jegybank — sziikség szerint — intervenciot hajt végre, vagyis eladassal vagy vétellel
potlolagos keresletet, illetve kindlatot teremt, s ezzel visszatériti az arfolyamot az eldirt maximalis
vagy minimalis szintre. Az eurdpai Gazdasagi és Monetaris Unid orszagainak valutai szamara az
eurd bevezetése elott + 2,25%-os intervencids sav volt engedélyezve. Ez 1998. December 31-¢én az
eurd atvaltasi arfolyamainak rogzitésével megsziint.

Intézményi beruhazas: azok a beruhdzdsok ¢és az azokhoz kapcsolodo egyéb felhalmozasi
kiadéasok (ideértve az immaterialis javakkal kapcsolatos kiadasokat is), melyek céljat a koltségvetési
szerv vezetdje hatarozza meg, a megvaldsitas fedezetére szolgéld eldiranyzat a koltségvetési szerv
koltségvetésében szerepel;

Iranyadé kamat: A piaci résztvevok szamara mértékiil szolgaldé kamat. Olyan kamat, amelyhez
tobbi konstrukci6 kamatat igazitjadk. A nemzetkozi hitelpiac legismertebb iranyaddé kamata a
LIBOR. Magyarorszagon iranyad6 kamatnak tekintik az MNB alapkamatat és repokamatait,
valamint a bankkd&zi piac kamatai alapjan képzett bubort. Az egyes pénzintézetek ezek mellet sajat
primer rate-jiiket is hasznaljak arra, hogy tobbi hitelkonstrukcidjuk szintjét meghatarozzak.

J

Jegybanki kamatok: A jegybank altal a kereskedelmi bankok szamara kinalt betéti lehetdségek,
hitelek és egyéb pénziigyi konstrukciok kamatai. A monetaris politika fontos eszkdzei, amelyekkel
a jegybank a piaci kamatszintet befolydsolja. A legfontosabb jegybanki kamatok az alapkamat, a
repokamatok, a viszontleszamitolasi és a refinanszirozasi kamatlabak. A jegybank a jegybanki
kamatokat rendszeresen kozzéteszi.
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K

Kamatparitas: Két deviza kamatkiilonbségének, €s azonnali €s hataridds arfolyamuknak, valamint
az lgyleti koltségeknek a viszonya. A kamatkiilonbségnek, valamint a két ar kozotti kiilonbségnek
azonosnak kell lennie, kiilonben arbitrazslehetoség keletkezik.

Kamatfolyosé: A jegybank O/N (overnight, azaz egynapos) aktiv repo ¢és betéti kamatai altal
kijelolt folyosd, amely korlatozza az egynapos bankkozi kamatok alakuldsat. A jegybankok a rovid
lejaratu kamatok nem kivant ingadozasanak mérséklése érdekében alkalmazzak.

Kamatprémium: A kamatprémium a forint hozamanak a kiilfoldi hozam és a forint vart
leértékelddése feletti része. A kamatprémiumnak megfeleld tobblethozamot annak fejében varjak el
a befektetOk, hogy pénziiket a (dollarba vagy euroba torténd befektetésekhez viszonyitva)
kockazatosabbnak tartott forintba fektessék.

Kereset: A dolgoz6é munkavégzése alapjan a munkaltatotdl kapott, kiillonféle jogcimeken jard és
kiilonbozo forrasokbol eredd munkajovedelmek teljes 0sszege.

Kétszintii bankrendszer: A monetaris politikaért felelds jegybank nincs kozvetlen
hitelkapcsolatban a véllalatok és lakossag széles korével.

Kincstarjegy: Rovid lejarata allampapir. A nemzetkdzi felosztds szerint futamideje egy évnél
hosszabb, de tiz évnél rovidebb. Magyarorszagon az egy évnél rovidebb futamideji allampapirokat
nevezik igy.

A Kincstari kartya: készpénz-helyettesitd fizetési eszkoz, amellyel birtokosa fizetési, készpénz-
felvételi és készpénz-befizetési miiveleteket kezdeményezhet. A kincstari kéartya a kincstari
kartyarendszert iizemeltetd hitelintézet és a Kincstar logojaval ellatott, az adott szamlatulajdonos és
a kartyabirtokos adataival megszemélyesitett betéti kartya, amelyhez egy négyjegyt titkos kod
(PIN-kod) tartozik.

Kincstari koltségvetés: a kincstari korbe tartozo kincstari ligyfélnek az eldiranyzat-gazdalkodas
szempontjabol a Kincstar altal nyilvantartott, kiemelt eldiranyzatokat tartalmazé koltségvetése.

Kincstari koltségvetési beszamold: az éves kincstari koltségvetési jelentés.

Kincstari kor: az Aht. 18/B. §-anak (4) bekezdése alapjan a kozponti koltségvetés, a kozponti
koltségvetési szervek, a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai, a tarsadalombiztositds kozponti
hivatali szervei és ezek igazgatasi szervei €s a rendelkezésiikbe utalt eldiranyzatok, a Magyar
Tudoményos Akadémia, mint kdztestiilet nem gazdasagi tarsasagi formaban miikodtetett szervei, az
elkiilonitett allami pénzalapok.

Kincstari pénzforgalmi szamlatulajdonos: az Aht. 18/C. §-anak (6) bekezdésében
meghatarozottak, valamint a kincstéri korbe tartozé szervek a letéti kezelés tekintetében, tovabba az
Orszaggytlés, a Kormany egyedi dontése alapjan 1étrehozott, kincstari szamlavezetésre kotelezett
szervezetek, testiiletek.

Kincstari iigyfél: az a kincstari korbe tartozé koltségvetési szerv, eldiranyzat, elkiilonitett allami

pénzalap, tarsadalombiztositasi alap vagy pénzforgalmi szadmlatulajdonosnak mindsiilé mas
szervezet, amely szamara jogszabaly alapjan a Kincstar szamlat vezet.
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Kincstari vagyon: az allami feladat ellatasat szolgaldé vagyon, amely a tarsadalom miikodését, a
nemzetgazdasag céljainak megvaldsitasat segiti eld.

Kis, nyitott gazdasag: A kozgazdasagi elmélet szempontjabol kis orszagnak szamit az, amelyik
export- €s importpiacain arelfogado. A nyitottsag fokmérdje az orszag kiilfolddel valdé gazdasagi
kapcsolatainak, kiilkereskedelmének kiterjedtsége, jellemzden az export és import Osszegének a
GDP-hez viszonyitott aranyaval azonositjak.

Konjunktira: A gazdasagi tevékenység novekedése, a kereslet és termelés boviilése. Erintheti az
egész gazdasagot vagy csupan egy agazatot.

Konjunkturaciklus: A konjunktira és a dekonjunktira ismétlddd valtakozasa, a gazdasagi
tevékenység — a kereslet és a termelés — ndvekedési €s visszaesési szakaszainak ismétlodése. A
konjunktaraciklusok 0sszességében egy felfelé tartd trend mentén ismétlddnek, vagyis az egymast
kovetd visszaesési €s novekedési szakaszok mély-, illetve csticspontjai egyre magasabban vannak.
A modern gazdasagi elméletek tobbféle — rovid, kdzép- és hosszu tava — ciklusokat kiilonbdztetnek
meg.

Konjunkturaérzékenység: A gazdasdg valamely 4ganak konjunktaraciklusokra vald
érzékenysége. Az ilyen dgazatokat a dekonjunktura az atlagosnal jobban megviseli. Tipikus példéja
az autoipar, visszaesés idején a csokkend jovedelmii emberek ugyanis tovabb hasznaljak az autoikat
¢s elhalasztjak a cserét, igy tovabb csokken a kereslet. Hasonléan érzékeny a szorakoztatdipar €s a
turizmus, mert dekonjunktara idején kevesebbet koltenek szorakozasra, utazasra. Kevéssé, illetve
egyaltalan nem jellemz6 a konjunktiraérzékenység az élelmiszeriparra, mert az emberek visszaesés
idején is koltenek élelmiszerekre, bar a kereslet eltolodhat az olcsobb termékek felé.

Konjunktiraindex: Rovid tavi gazdasagi eldrejelzd index. Vallalatvezetok varakozasainak
feltérképezésével, valamint a vallalkozasok rendelésédllomanyanak, készleteinek, termelési
kilatasainak felmérése alapjan készitik és teszik kozz¢ a gazdasdgkutatd intézetek. Tobbnyire tobb
agazatra vonatkozdan szamitjak, és tobb fajtaja 1étezik.

Konszolidacio: 1. Egy pénziigyileg megrendiilt, tokehidnyossd valt véllalkozas helyzetének
rendezése friss toke bevonasa utjan. Tobbnyire a jegyzett toke leszallitasaval — ennek kdvetkeztében
— a részvények névértékének leszallitdsaval, majd 0jabb tékeemeléssel torténik. Utobbit
végrehajthatjak a korabbi tulajdonosok vagy azok egyike ( gyakran az allam), vagy jelentheti Gjabb
tulajdonosok bevonasat. 2. Olyan mérleg és eredménykimutatas készitése, amelybe beleszamitjak a
vallalkozas érdekeltségi korébe

Konszolidalt mérleg: Olyan mérleg, amelynek adatai a tarsasag és érdekeltségi korébe tartozo
leanyvallalkozasok adatait dsszevontan tiikrozik. A konszolidalt mérleg igy mindenre kiterjedden
jelzi a tarsasag vagyoni helyzetét.

Konvertibilis valuta: Olyan valuta, amely mas valutara korlatozas nélkiil atvalthat6. Eredetileg
magaba foglalta az aranyra, illetve eziistre val6 atvalthatdsagot is, az aranystandard megsziinése 6ta
azonban ezt mar nem tekintik a konvertibilitas feltételének. A magyar jogszabalyok szerint
konvertibilis valuta az a valuta, amely az MNB hivatalos devizadrfolyam-lapjan, illetve
valutaarfolyam-lapjan szerepel.

Konverzié: Forintrol devizara (vagy forditva) torténd atvaltas. A jegybanki konverzid a devizapiaci

intervencion kiviil az 4allam devizamiiveleteibdl (addssagszolgalat, hitelfelvétel, privatizacio)
szarmazé deviza-forint atvaltast is tartalmazza.
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Konzervativ befektetési politika: Kockazatok csokkentésére torekvé befektetési politika. A
konzervativ befektetési politikat kovetd befektetd csak allampapirokat, elsé osztalyu vallalati
kotvényeket és blue chipeket vasarol.

Koltségvetés: 1. Valamilyen tevékenység, beruhdzas koltségeirdl, esetleg bevételeirdl, hianyarol
vagy tobbletérél készitett eldzetes terv. 2. Atvitt értelemben az allamkassza, a kozponti korméanyzat
kiadasainak, bevételeinek, az ebbdl fakadd hidnynak, illetve tobbletnek az Gsszessége. A
kormanyzat miikodésének tulajdonképpeni koltségvetését az Orszaggytilés fogadja el minden évben
a koltségvetési torvényben, amely megszabja az allami forrasokat, illetve azok felhasznalasat.

Koltségvetés brutt6é finanszirozasi igénye: Az az 0sszeg, amelyre az adott idészakban az allami
koltségvetés tényleges hidnydnak és a lejar6 addssagok visszafizetésének finanszirozdsdhoz
Osszesen sziikség van.

Koltségvetés elsodleges egyenlege: Az allami koltségvetés kiadasainak és bevételeinek
kiilonbsége, amely azonban nem tartalmazza a lejard hitelek és allampapirok tOketorlesztését,
valamint a kamatfizetéseket és a privatizacios bevételeket.

Koltségvetés nettd finanszirozasi igénye: Az allami koltségvetés tényleges hidnyanak fedezéséhez
adott iddszakban sziikséges 0Osszeg. Nem tartalmazza a lejar6 addssadgok visszafizetéséhez
szlikséges Osszeget.

Koltségvetési alapokmany: a kozponti és a fejezeti kezelésii eldiranyzat, a kozponti, a
tarsadalombiztositasi és a koztestiileti koltségvetési szerv azonositd és szervezeti adatait; tovabba
tevékenységét, feladatait, azok tartalmi és mennyiségi jellemzoit, személyi és targyi feltételeit,
pénziigyi forrasait a koltségvetési évre vonatkozoan megallapitdé dokumentum.

Koltségvetési cim: a koltségvetési fejezetek, koltségvetési cimekre tagozddnak. Koltségvetési
cimet alkotnak a kdzponti kdltségvetési szervek is.

Koltségvetési egyenleg: A kozponti koltségvetés kiadasainak és bevételeinek kiilonbsége. Ha
hianyt mutat, azt az allam hitelfelvétellel fedezi.

Koltségvetési fejezet: a kozponti koltségvetés fejezetekre tagozodik, a fejezetek koltségvetési
fejezeteket alkotnak. A koltségvetési fejezet, a koltségvetési tervezés, végrehajtas és beszamolas
szempontjabol onalldan feliigyelt, irdnyitott szervek €s eldirdnyzatok dsszessége.

Koltségvetési létszamkeret: a kozponti koltségvetési szervek esetében a Kormény éltal - az Aht.
36. §-anak (2) bekezdésében foglaltakra figyelemmel - hatarozatban, illetve a feliigyeleti szerv altal
az elemi koltségvetésben, Onkormanyzati koltségvetési szerv esetében az Onkormanyzati
koltségvetési rendeletben engedélyezett 1étszamkeret (allashely).

Koltségvetési szerv: Olyan, nem nyereségérdekelt gazdasagi szervezet, amely a tdrsadalom ko6zos
sziikségleteinek kielégitését szolgdld allami feladatokat 14t el. Alapitdja és fenntartdja lehet a
kdzponti kormanyzat, helyi onkormanyzat vagy koztestiilet. A koltségvetési szerv jogi személy, és a
rendelkezésére bocsatott keretekbdl onalloan gazdalkodik. Sajat bevételei is lehetnek — ezt a
fenntartdja eld is irhatja szdmara — de tevékenységét a fenntartdja sajat koltségvetésébol
finanszirozza. A koltségvetési szervek gazdalkodasat az dllamhdaztartasi torvény szabalyozza.

Koltségvetési torvény: A kozponti koltségvetés éves bevételi és kiadasi tervét agazati bontdsban
tartalmazd, évente elfogadott torvény. A pénziigyminiszter terjeszti parlament elé, amelynek
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legkés6bb minden ¢év decemberéig el kell fogadnia a kdvetkezd évre vonatkozo koltségvetési
torvényt.

Kotott arfolyam-politika, rogzitett arfolyam-politika: Olyan arfolyam-politika, amelynek
esetében a valuta, illetve a deviza mas valutdkhoz, illetve devizdkhoz viszonyitott arfolyamat
hivatalosan rogzitik.

Kozéparfolyam: A vételi arfolyam és az eladasi arfolyam atlaga.

Kozponti beruhazas: a kozponti beruhdzasok elokészitésére és megvaldsitasara, valamint az
azokhoz kapcsolddo egyéb felhalmozési kiadasokra (ideértve az immaterialis javakkal kapcsolatos
kiadasokat is) szolgadlo, a kozponti koltségvetésben a fejezeti kezelésti eldiranyzatok kozott
Beruhézas alcimen megtervezett eldiranyzat, melynek céljat a feliigyeleti szerv jeloli meg az dgazati
fejlesztési koncepcidkkal 6sszhangban,

L

Leértékelés, devalvacié: Rogzitett arfolyam-politika esetén a pénz arfolyamanak a csokkentése a
tobbi valutdhoz képest. A célja az, hogy az arfolyamot a pénz csokkent vasarloerejéhez igazitsak.

Leértékelési veszteség: A befektetésen a valuta értékvesztése (inflacidja) miatt elszenvedett
veszteség. A leértékelési veszteség kovetkeztében a befektetésen elért tényleges nyereséget a
realhozam mutatja meg.

LIBOR, London Interbank Offered Rate: A londoni bankk6zi pénzpiac rovid lejaraty,
dollarelszdmolasu hiteleinek alapkamata. Az a piaci kamatszint, amin a bankok az ottani révid
lejarati hiteleket kinaljak. (eladasi oldal). Ellentéte (vételi oldal) tobbnyire par szazalékponttal
eltér6. A LIBOR-t az eurdpai pénzpiacon irdnyadd kamatldbnak tekintik, a valtozé kamatozéasu
dolléarhitelek kamatat tobbnyire a LIBOR-hoz képest hatarozzak meg.

Likvid eszkdéz: Olyan eszkoéz, amelyet gyorsan alacsony koltséggel (beleértve az
arfolyamveszteséget is) pénzre lehet valtani.

Likviditas: Azonnali fizetOképesség.
Likviditasi gyorsrata: Pénziigyi mutatd, amely egy tarsasag fizetoképességét gy jelzi, hogy
készleteit — amelyek esetleg nem értékesithetok megfeleld gyorsasaggal — nem veszi figyelembe. A

likviditdsi gyorsrata igy szigoribb mérdszam, mint a likviditési rata.

Likviditasi korlat: Egy gazdasagi szerepld altal felhasznalhatd sajat és idegen pénzforrasok
maximalis nagysaga.

Likviditasi rata: Pénziigyi mutatd, amely egy tarsasag fizetOképességét jelzi a forgoeszkdzeinek és
rovid lejaratu kotelezettségeinek dsszevetése alapjan.

Loro szamla: a szamlavezetd latja és végzi a miiveleteket.
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M

Maginflaciéo: A szezondlis hatasoktdl megtisztitott inflacio. Nem tartalmazza az olyan arucikkek,
mint példaul a zoldség, a gylimdlcs, az energiatermékek szezondlis aringadozasat, igy jobban
tiikkr6zi a pénz vasarlderejének tényleges csokkenését.

Masodlagos piac: Az a piac, ahol a korabban kibocsatott értékpapirok forgalmazasa, masodik és
minden azt kdvetd eladasa torténik. Masodlagos piac minden tézsde.

MIGA: nemzetkozi beruhazas-biztositasi igynokség.

Monetaris aggregatumok, pénzkordk: A gazdasagban 1évé pénz mennyiségének mérésére szolgalod
mutatok. Mas fajtai a pénz kiilonbozo szerepet betdltd, kiillonbozé formainak mennyiségét mutatja.
A monetaris aggregadtumok a kdvetkezok:

Monetaris bazis: a készpénz, a jegybankkal szembeni kovetelések, valamint a jegybank-
szamlapénz ( a jegybankban elhelyezett betétek, valamint az ott vezetett szamlakon levo 0sszegek).

MI: a készpénz (bankjegy és érme) és a folyoszamlapénz (banki folyoszdmldkon elhelyezett
Osszegek).

M?2: az M1 plusz a bankokban 1év6 lekotott betétek.
M3: az M2 plusz a bankoknal 1év6 értékpapirok allomanya.
M4: az M3 plusz a bankokon kiviili értékpapirok allomanya.

Monetaris politika: A gazdasagban 1évé pénz mennyiségének, aranak (kamatldbnak) és az
arfolyamnak a jegybanki szabalyozasa. Célja a gazdasagban zajlé folyamatok befolydsolasa. Fébb
eszkozei a banki tartalékképzés mértékének eldirdsa, az irdnyadd kamatldbak meghatérozasa,
valamint a pénzpiacon végrehajtott kiilonféle miveletek, deviza- és allampapir vételek és —
eladasok.

Monetaris transzmissziés mechanizmus: Az a hataslancolat, amely soran a jegybanki kamatok
megvaltozdsa a piaci hozamokon ¢s az arfolyamon keresztil a maganszektor fogyasztasi és
beruhdzasi dontéseire, ezaltal végsé soron az inflacio alakuldsara hat.

Munkajovedelem (munkavégzéshez kot6do jovedelem): A hazai kereseti elemeken feliil a
pénzbeli, illetve természetbeni juttatdsokat is tartalmazza. (EUROSTAT ajanlasai szerint részei a
keresetnek) PI. kiilfoldi kikiildetés munkabér 6sszegét meghaladd része, étkezési térités, munkaba
jaras koltségtéritése, jubileumi jutalom.

N, Ny

Negyedik piac: befektetok kdzvetlen, brokerek nélkiili kereskedése tézsdén jegyzett részvényekkel.
F6 elonye a jutalékok megtakaritasa. Kordbban kizarolag a nagybefektetokre volt jellemzd, de az
Internet terjedésével az USA-ban a kisbefektetdk korében is terjed.

Nemzetgazdasagi szamla: a kozponti kezelésli eldirdnyzatok pénzforgalméanak lebonyolitasara
szolgalo szamla;
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Nett6o addssag: Az orszagnak a kovetelések ¢és tartalékok Osszegével csokkentett adossaga.
Nemcsak az allam, hanem a véllalatok adossagait és kdveteléseit is tartalmazza.

Nett6 allampapir-piaci kibocsatas: Meghatarozott idészak alatt kibocsatott allampapirok értéke,
amely azonban nem tartalmazza azt az 0sszeget, amely az ugyanezen id6 alatt lejard allampapirok
visszafizetéséhez (megujitdsahoz) sziikséges.

Netto finanszirozasi képesség: A felvett hitelek és a befektetések (betétek, kotvények, részvények,
stb.) kiilonbsége az MNB statisztikdiban. ( A korabban hasznalatos ,héaztartasok nettd
megtakaritasa” kategoriat valtotta fel.) A jegybank rendszeresen kozzéteszi a haztartdsok és
vallalkozdsok nettd finanszirozasi képességének orszadgos valtozasait, amely kifejezi pénziigyi
helyzetiiket. Amennyiben az érték negativ, nett6 finanszirozasi igénynek nevezik.

Netto kereset: A bruttd keresetbdl a mindenkori munkavallaloi jarulék, a személyi jovedelemado,
valamint az egészségbiztositasi ¢s a nyugdijjarulék levonasaval, illetve az adott évre érvényes
jéarulékkiiszob ¢és az alkalmazotti kedvezményre jogositd jovedelemhatir figyelembevételével
szamitott adat.

Netté tokebearamlas: Az orszagba meghatarozott id6szak alatt beérkezd Osszes kiilfoldi toke
értéke, csokkentve a kiilfoldi magyar befektetések és a kivont kiilfoldi téke értékével.

NIB: Eszaki Beruhazasi Bank.

Nominalis horgony: A stabilizaciés gazdasagpolitika altal kozvetleniil megcélzott nomindlis
makrodkonémiai valtozok (pl. arfolyam, bérek, pénzmennyiség), amelyek tervezett alakuldsa mas
nomindlis arak kialakitasakor iranymutatasként, referenciaként szolgél, ezaltal segit az inflacid és
inflacids varakozasok ,,lehorgonyzasaban”. A nominalis horgony altaldban megegyezik a monetaris
politika kozbiils6 célvaltozojaval.

Nostro szamla: a tulajdonos latja és végzi a miiveleteket.

Nulla kamatozasi adodssag: A koltségvetésnek a devizaarfolyamok valtozasabol keletkezett
adossadga az MNB felé¢ az 1990-es évek elsd felében. A nulla kamatozasu adossag tigy alakult ki,
hogy a koltségvetés szamara az MNB vett fel kiilfoldi hiteleket devizaban, s ezeket forintban adta
tovabb a koltségvetésnek. A forint értékcsokkenésébdl fakadd veszteséget tovabbi adossagként
szamoltdk el, amely azonban nem kamatozott. 1997-ben a nulla kamatozasu adossagot parlamenti
dontés alapjan — a nemzetko6zi szabvanyokhoz igazodva — kamatoz6 adéssagra cserélték, a tovabbi
nulla kamatozasu addssag kialakuldsat pedig azzal akadéalyoztadk meg, hogy 1998 6ta a koltségvetés
maga veszi fel a szamara sziikséges kiilfoldi hiteleket.

Nyiltpiaci miivelet: Ertékpapirok, devizdk vagy mas tézsdei termékek eladasa, illetve vétele a piaci
arfolyam befolyéasoldsa céljabol mesterséges kindlat, illetve kereslet tdmasztasaval. A monetaris
politikanak is fontos eszkdze: a devizapiacokon jegybankok rendszeresen hajtanak végre nyiltpiaci
miiveleteket, hogy valutdjuk arfolyamat a kijelolt savban tartsdk, illetve adnak el és vasarolnak
allampapirokat a kamatszint €s a pénzmennyiség szabalyozasa érdekében.

O

OECD, Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet, Organization for Economic
Cooperation and Development: A vilag fejlett orszagait tomorité nemzetkdzi gazdasagi szervezet.
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1961-ben alapitottak, a székhelye Parizsban van. Elsdsorban konzultativ szerepe van, emellett
elemzéseket készit a vilaggazdasag és a tagorszagok gazdasaganak helyzetérdl, és ajanlasokat fogad
el a tagorszagok szamara. Magyarorszag 1994 o6ta tagja.

Operacionalis netté finanszirozasi képesség: A nettd finanszirozasi képesség valtozasa, amelybdl
azonban kisz{irték az inflacids hatasokat.

Orszagkockazat: Egy orszdg gazdasagi, politikai helyzetébdl, kormanyanak gazdasagpolitikdjabol
fakado, az ottani befektetés biztonsagat és varhato nyereségét befolyasolo kockazat.

OTC piac, over the counter, Telefon-handel, telefonkereskedés: Tozsdén kiviili piac. Hagyomanyos
definicidja szerint olyan koncentralt helyen, nem nyilvanos dralakulds mellett és nem ellendrzott
moédon zajlik. A brokerrel, egymassal tobbnyire telefonon, az tigyfelekkel kozvetleniil ,,pulton
keresztiil” kereskednek. Ma mar az OTC piac legfébb szinterei emellett a szdmitastechnikai
rendszerek ¢s az Internet. Az 1980-as évek kozepe, az elektronika térhoditdsa Ota nem jelent
feltétleniil szervezetlen piacot, 1étrejottek ugyanis kifejezetten tézsdeszeriien miikodé elektronikus
OTC piacok. Ilyen példaul a NASDAQ.

P

P/B, piaci érték-konyv szerinti érték arany: Pénziigyi mutato, amely azt fejezi ki, hogy a tarsasag
részvényeinek a piaci arfolyama ¢€s sajat tokéjének egy részvényre jutd része hogyan aranylik
egymashoz.

P/E, arfolyam-nyereség arany: Pénziigyi mutato, amely azt fejezi ki, hogy a befektetok a tarsasag
egy részvényre jutd nyereségének hanyszorosat hajlandok a részvényért a piacon kifizetni. Egyben
azt is jelzi, hogy — amennyiben a tarsasag minden évben valtozatlan mértékili nyereséget ér el, s azt
osztalékként kifizeti — hany év alatt tériil meg a részvényért piacon kifizetett 0sszeg.

Paritas, Egyenérték, egyenloség: Két aru, kovetelés (deviza) vagy barmilyen érték megfelelése
egymasnak.

Passziv miivelet: Olyan pénziigyi miivelet, amely pénz befogadasaval jar. A passziv miveletek
kozé tartozik igy jellemzden a hitelfelvétel, a kotvénykibocsatas, betét befogadasa, stb. Elsdsorban a
pénzintézetek korében hasznalt kifejezés, bar tdgabb értelemben passziv miiveletnek tekinthetd a
nyersanyagvasarlas, ha az nem azonnali kifizetés mellett torténik, vagy éppen az aru aranak, vagy
elélegnek szallitas elotti kifizetése.

Pénzeszkozarany: Pénzligyi mutatd, amely a tarsasag fizetOképességét gy jelzi, hogy csak
pénzeszkozeit és azonnal pénzzé tehetd értékpapirjait veszi figyelembe. A likviditasi ratanal és a
likviditasi gyorsratanal szigoribb mérdészam.

Pénzhelyettesité eszkoz: Olyan, pénzértéket kifejezd eszkozok, amelyek kiilon megallapodas
alapjan vagy anélkiili fizetésre a pénzzel egyenértékiien hasznalhatok. Ilyen a csekk, a bankkartya, a
kereskedelmi kartya, a valtd, az utalvany, a bemutatora szo616 takarékkonyv, illetve a bemutatora
sz016 betétrdl kiallitott barmilyen okirat.

Pénzpiac: A gazdalkodasi célra egy évnél rovidebb iddre atadott pénzek (rovid lejaratd hitelek)
piaca.
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Pénziigyi befektetés, portfolio-befektetés: Olyan értékpapir befektetés, amelynek célja a kizarolag
a tékenyujtas, a minél nagyobb pénziigyi haszon elérése megfeleld osztalék-, kamat-, vagy
arfolyamnyereség utjan. A pénziigyi befektetés tobbnyire rovid-, vagy kdzéptava.

Pénziigyi derivativa: Olyan szarmaztatott ligylet, amely mdgott valamilyen pénziigyi (pénzpiaci)
termék all. Ide tartoznak példdul a hataridds devizatermékek, devizaopciok, a hataridés kamatok, a
kamatcsere-konstrukciok, stb.

Pénziigyi eszkozok: A tényleges anyagi javakra, a realeszk6zok altal megtermelt jovedelemre,
illetve tulajdonjogukra vonatkozé kovetelések.

Pont: 1. Indexek szamitdsanak mértékegysége. Az indexek induldértéket legtobb esetben 1000
pontban hatérozzak meg, a késbbiekben az index ehhez képest mutatja a valtozast. Altalaban két
tizedesjegyig szamoljak. 2. Pontatlanul szoktdk pontként emlegetni a bazispontot és a
szazalékpontot is.

PPP: az allam és a maganszektor egyiittmiikodése (Public-Private Partnership).

Prime rate: A legjobb, els0 osztalyunak mindsitett adosoknak nyujtott hitel kamata. A
legalacsonyabb- még nem kedvezményes- kamatszint, mivel a bank szdmara biztonsagos
kihelyezést jelent. A gyakorlatban miutdn a bank meghatdrozza az éppen aktualis prime rate-et, a
tobbi hitel kamatat ehhez viszonyitjak. El6fordul, hogy a valtozé kamatozasu konstrukciok kamatat
a prime rate-hez kotik.

Profitrepatridlas: A kiilfoldi téke hozadékanak a tulajdonos altali hazautalasa.

Program: agazati vagy térségi fejlesztési célt megvalositd fejlesztési terv, mely tobb egymassal
Osszefiiggd projekt Utjan, az érintettek egyiittmiikodése alapjan valosul meg.

Progressziv ado: Olyan ado, melynek kulcsa az adodalap ndvekedésével egyre nagyobb. Ma
Magyarorszagon ilyen a személyi jovedelemado.

Projekt: tartalmilag és formailag részletesen kidolgozott, megfeleld pénziigyi hattérrel és
végrehajtasi litemezéssel rendelkezd fejlesztési elképzelés.

R

Rabocsatas: Ujabb kibocsatas egy mar a piacon levé értékpapir-sorozatbol. Elsésorban az
allamkdotvényekre jellemzd, de més kdtvények esetében is eléfordul.

Realfelértékelodés: A valuta kozvetett kiilfoldi vasarloerejének az emelkedése, amit az okoz, hogy
a kotott atvaltasi arfolyam nem koveti a belsé leértékelodést (inflaciot). A realfelértékelddés
kovetkeztében egy egységnyi hazai valutdért itthon kevesebb arut lehet megvaséarolni, mint
ugyanannyit kiilfoldi valutdra valtva kiilfoldon. A realfelértékelddés ugyanazt a hatast valtja ki,
mint a valuta felértékelése. Emiatt dragitja és megneheziti az exportot, és olcsobba teszi az
importot. Ez rontja a foly¢ fizetési mérleg helyzetét és hosszu tavon eladésodashoz vezet.

Redljovedelem: A megvasarolhatd javak és szolgaltatisok mennyiségével mért jovedelem. A
redljovedelem az é¢letszinvonal f6 meghatarozé tényezdje. Ha ugyanis az arszinvonal novekedése
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azonos a pénzjovedelmek ndvekedésével, a redljovedelem valtozatlan, ha pedig az arszinvonal
novekedése meghaladja a pénzjovedelmek ndvekedését, akkor a redljovedelem csokken.

Recesszié: A gazdasagi ndvekedés visszaesése, a gazdasag stagnalésa.

Referenciahozamok: Az Allamadéssig Kezeld Kozpont altal  kiilonbozd — futamidejii
allampapirokra megallapitott mértékadé masodpiaci hozamok. Az elsédleges forgalmazok vételi és
eladasi arfolyamanak Osszesitésével, az igy kialakult hozamok alapjan allapitjdk meg és naponta
kozzéteszik.

Refinanszirozas. az MNB —t6l a kereskedelmi bankok sajat forrasanak biztositasara igénybe vett
hitel.

Repo: Repurchase agreement, RP, dllampapir-visszavasdrlasi megallapodas: Osszekapcsolt
azonnali allampapir-vételi és hataridos eladasi {ligylet (vagy forditva).Tartalmilag azonos egy
allampapir fedezete mellett nyujtott (felvett) hitellel, mivel a hataridds ligylet az azonnalinal
valamivel magasabb arfolyamon torténik. Az arfolyamkiilonbség tartalmazza kamatot (implicit
kamat). Nalunk jellemzéen az MNB ¢s a pénzintézetek kotnek kiilonb6zé rovid hataridokre repo
igyleteket, amely a bankok rovid tava refinanszirozasanak, illetve felesleges pénzeik
kihelyezésének egyik legbiztonsagosabb és legfontosabb formdja. Amikor a jegybank az azonnali
igylettel megvasarolja, és hataridére eladja az allampapirt, akkor aktiv, forditott esetben passziv
repordl van szo. A repd emellett az egyik legfontosabb eszkdz a jegybank szamdra, amivel a
gazdasagban forgd pénzmennyiséget szabalyozza.

Restriktiv monetaris politika: Az aggregalt kereslet csokkenését (pénzmennyiség lassabb
novekedését, magasabb redlkamatokat vagy felértékeltebb arfolyamot) eredményezd monetéris
politika.

ROA: eszkOzaranyos nyereség

ROE: sajattoke-aranyos nyereség

S, Sz

Sajat forras: a 78-93. §-ok alkalmazasaban: a kedvezményezett altal a tdmogatott projekthez
biztositott forras, amelybe az allamhaztartas alrendszereibdl nyujtott tdmogatas nem szamithatd be.
Koltségvetési szervek esetén a jovahagyott eldirdnyzat sajat forrdsnak mindsiil. A teriiletfejlesztési
tandcsok rendelkezési jogkorébe utalt tamogatasok és az allamkozi szerzddések alapjan kapott
kiilfoldi tdmogatds - a vonatkozd allamkozi szerzédés eltérd rendelkezése hianydban - nem
tekinthetd sajat forrasnak.

Sajattéke-arany: Pénziigyi mutatd, amely egy tarsasag eladdsodottsagat jelzi. Azt mutatja meg,
hogy tevékenységét milyen ardnyban finanszirozza sajat, s milyen aranyban idegen forrasokbdl.

Sajattéke-aranyos nyereség, ROE: Pénziigyi mutatd, amely azt jelzi, hogy a tarsasag

tulajdonaban 1évo tényleges vagyon a tulajdonosok szdmara milyen ardnytl hozamot biztositott a
tobbi gazdasagi szerepld koveteléseinek kielégitése utan.
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Szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzat: a fejezet koltségvetésében kdzpontositottan megtervezett
szakmai-agazati, teriiletfejlesztési célokat szolgdlod eldiranyzat, melynek forrasa dontd részben
koltségvetési tamogatas.

Szarmaztatott termék, derivativ termék: Olyan tézsdei termék, amelynek aralakulasa valamilyen
mas termék — egy mogottes termék — aralakulasatol fiigg. Jellemzden ilyenek a hataridds piaci
termékek és az opciok, amelyek az azonnali piac aralakulasatol fiiggenek.

Sajat forras: a 78-93. §-ok alkalmazasaban: a kedvezményezett altal a tamogatott projekthez
biztositott forras, amelybe az dllamhéztartds alrendszereibdl nytjtott timogatas nem szamithato be.
Koltségvetési szervek esetén a jovahagyott eldiranyzat sajat forrdsnak mindstil. A teriiletfejlesztési
tanacsok rendelkezési jogkorébe utalt tdmogatasok és az allamkozi szerzédések alapjan kapott
kiilfoldi tdmogatds - a vonatkozd allamkozi szerzddés eltérd rendelkezése hianyaban - nem
tekinthetd sajat forrasnak.

Szarmaztatott iligylet, derivativ iigylet: T6zsdén vagy tézsdén kiviil valamilyen szarmaztatott
termékre kotott tigylet. Ilyenek a hataridds és opcios ligyletek. Lehet fedezeti ligylet, amelynek célja
a kockazat csokkentése, vagy magas nyereséggel kecsegtetd, egyben igen kockéazatos spekuldcios
igylet.

Spot: két valutanapos devizacsere.
Szolvencia: Tart6s fizetOképesség.

Sterilizacio: Pénztobblet semlegesitése, kivonasa a gazdasagbdl. Célja a pénzmennyiség
csokkentése, az inflacid és a kamatszint szabalyozdsa. A monetaris politikdnak megfeleléen a
jegybank hajtja végre oly modon, hogy a vonzo kamatszint mellett allampapirokat kinal eladéasra a
piaci résztvevoknek.

SWAP: vagy/vagy, Spot/Forward.

T

Tamogatasi céleldiranyzat: a fejezet koltségvetésében megtervezett, részben vagy egészben
kozpontositott bevétellel ellentételezett szakmai-agazati, teriiletfejlesztési célokat szolgalo fejezeti
kezelésli eldiranyzat, melynek felhasznaldsi céljait, a kedvezményezettek korét kiilon jogszabaly
atfogdan szabalyozza;

Tartalékvaluta: Azok a tobbnyire stabil valutdk és devizak, amelyekbe a téke nagyobb nemzetkdzi
(és gyakran politikai) pénziigyi bizonytalansagok idején menekiil. Legfontosabb tartalékvaluta az
USA dollar.

Tartosan iires allashely: ha az engedélyezett kdltségvetési 1étszamkeret (4llashely) 4 honapot
meghaladoan betoltetlen.

Termin iigylet: Hataridos tigylet.

Tisztességtelen arfolyam-befolyasolas: A piaci drmozgasok befolydsoldsa. Olyan magatartas,
amely a nyilvanosan rendelkezésre allo informaciokkal nem indokolhatd arfolyam kialakuldséhoz
vezethet és valamely értékpapir valds arfolyamatol eltérd iigyletek kotését eredményezheti.
Tisztességtelen  arfolyam-befolydsolas lehet valamilyen piaci informacié elhallgatésa,
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megalapozatlan informdaciok hiresztelése, valamilyen papir aranak tobb, elleniranyu tigylettel valo
mozgatdsa, szinlelt ligylet kotése, a kereskedési rendszer sajatossagaival valo visszaélés. Nem
szamit tisztességtelen arfolyam-befolyasoldsnak, ha a kibocsaté sajat papirja arfolyamanak
karbantartasara vételi vagy eladasi megbizast ad. Az ilyen megbizést és teljesiilését azonban
nyilvanossagra kell hozni.

Tokemegfelelési mutaté: Hitelintézetek és befektetési vallalkozasok fizetoképességét jelzo
mutatészam. Azt jelzi, hogy a rendelkezésre allo téke milyen mértékben nytjt fedezetet a vallalt
kockézatokra. A szavatold toke €s a korrigalt mérlegfodsszeg aranyat fejezi ki. A térvény szerint a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok tdke-megfelelési mutatdjanak mindenkor el kell érnie a
nyolc szazalékot.

Tokepiac: Gazdalkodasi célra véglegesen vagy egy évnél hosszabb idére atadott pénzek piaca. Ide
tartoznak példaul a részvény- és kotvénybefektetések, de a kdzép-, és hosszu lejarata hitelek is.

Tranzakciés koltség: Mindazon dijak és jutalékok 0sszessége, amit a bankok, brokercégek pénz-
¢s tékepiaci tigyletek elvégzésekor felszamitanak. Mivel hozamot ront6 tényezo. a befektetések és
egy¢b miveletek tervezésekor szamolni kell vele.

Treasury: A bankok likviditasdnak menedzselésével, a felesleges pénzek kihelyezésével, a pénz- és
tokepiaci miiveletek végrehajtasaval foglalkozo részlege.

U, U

Ujrabefektetési hanyad, visszatartott nyereséghanyad: Pénziigyi mutatd, amely azt fejezi ki, hogy
egy tarsasag adozott nyereségének mekkora részét fekteti be ismét.

\Y%

Viltozé6 kamatlab: Olyan kamatldb, amely valtozik a lekotott betét, hitel vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir futamideje alatt. Valtozasa tobbnyire a valamelyik iranyad6é kamatlabtol
fiigg, de kothetd az inflacidhoz, egy tdkepiaci indexhez vagy a kamatszintet befolyéasolo, illetve
jelz6 barmilyen tOkepiaci termékhez.

Valutakosar: Kiilonféle valutdk meghatarozott aranyt, elméleti egyiittese, amellyel szemben egy
masik valuta értékét meghatarozzdk. Ez igy lényegében egy képzeletbeli kosarban elhelyezett
kiilonféle valutak ara. A forintot az MNB 100% eurds valutakosarral szemben jegyzi, 30%-0s
intervencids savot megengedve.

Viszontgarancia: Jogi személy altal vallalt kezesség érvényesitésébdl eredd, a jogi személyt terheld
fizetési kotelezettség alapjan az altala kifizetett Osszeg erejéig a koltségvetési torvény — az ott
meghatarozott esetekben és mértékben — megtéritési kotelezettséget allapithat meg.

Viszonzatlan foly6 atutalasok: Olyan nemzetkdzi pénzmozgasok Osszege a folyd fizetési

mérlegben, amelynek ellenében sem drumozgas, sem szolgaltatasteljesités nem torténik. Tipikusan
ide tartozik példaul az itthon €16 (devizabelfoldi) szamadra atutalt kiilfo1di nyugdij.
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Z

Zarszamadasi torvény: a Magyar Koztarsasag ¢éves koltségvetésének végrehajtasardl szolo
torvény.

Zart kasszak: az Egészségbiztositasi Alapbdl finanszirozott, nem tllépheté el8irdnyzatok.

Forras: Kozgazdasagi Kislexikon (1987 Kossuth Konyvkiado)
Statisztikai Havi Kozlemények (Budapest, 2002)
Allamhdztartdsi Ismeretek
1992. Evi XXXVIII. sz. Torvény Aht.
217/1998. (XII. 30.) Kormanyrendelet
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